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La politica monetaria: objetivos, variables,
instrumentos y cudndo es expansiva o
restrictiva.

4
POLITICA MONETARIA: controlar la cantidad de dinero y el tipo de
interés para influir en la economia. En Espafia la decide el

BANCO CENTRAL EUROPEO, porque compartimos el euro.

ALEX
¢El Gobierno no puede LUCiA
decidirlo? No: en la zona euro la

politica monetaria es co

OBIETINOS: e principal, la ESTABILIDAD DE PRECIOS (inflacién del

IPCA cercana al 2 %). Ademds, ayudar al crecimiento y al empleo.

Lucta
Primero, que los precios

estén tranquilos.

ALEX
Después, crecer y crear
empleo.

INSTRUMENTOS: OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO (préstamos a
los bancos en subastas: fijan el tipo de interés oficial), el

COEFICIENTE DE CAJA (reservas que los bancos no pueden prestar)
y las FACILIDADES PERMANENTES (prestar o guardar dinero a un
dia).

ALEX

Los bancos te prestan al tipo LUCTA
oficial mds un diferencial. Si sube el tipo del BCE,
suben las hipotecas.

POLITICA MONETARIA EXPANSIVA (crisis o riesgo de deflacién):
BAJAR LOS TIPOS y/o AUMENTAR EL DINERO. Se piden mds

préstamos, sube el consumo y la inversién: la DA crece.

Lucia
Préstamos baratos: ja ALEX
invertir! Abrimos el grifo.

1° precios ademds
estables crecer y empleo

I mercado abierto ][ coeficiente de caja I

facilidades

i | tipos |

dinero

POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA (riesgo de inflacién): SUBIR LOS
TIPOS y/o REDUCIR EL DINERO. Los préstamos se encarecen, bajan

el consumo y la inversién: la DA y los precios se frenan.

ALEX
Préstamos caros: mejor Lucia
esperar. Cerramos el grifo.

&Y AHORA? Con una inflacién por encima del objetivo, el BCE
subié los tipos en septiembre de 2026 y los mantuvo en octubre:
operaciones principales al 2,65 % y facilidad de depésito al 2,50
%.

dinero |

Lucta
Politica restrictiva para
frenar los precios.

ALEX

Y el Euribor de octubre, el
3,239 %. jHipotecas mds
caras!

BCE (octubre 2026)
principales: 2,65 %
depésito: 2,50 %
Euribor 12 m: 3,239 %

REPASO EN 30 SEGUNDOS

Datos: BCE (29/10/2026) y Banco de Espafia (Euribor de octubre de 2026).

OBJETINO

Inflacién cercana al 2 %.

QUIEN

El BCE, en foda la zona euro.

INSTRUMENTOS

Mercado abierto, coeficiente
de caqja, facilidades.

RESTRICTIVA

Tipos 1y menos dinero.

EXPANSIVA

Tipos | y mds dinero.




