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¢De que trata este tema?

En este tema nos vamos a centrar en la validacién de un modelo de negocio a través del analisis de su
viabilidad, tanto desde el punto de vista técnico como desde el punto de vista econdmico y financiero. Para
ello se realizara un analisis econdmico de los resultados de la empresa y un analisis del...
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Analisis de los estados
contables

IDEAS CLAVE
Analisis patrimonial
Analisis financiero

Analisis econdmico
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ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible

ANO 1

132.000

%TOTALANO 0 %TOTALANO 1 VARIACION %

42,67%

317,

1.000 2.000 1,04% 1,52% 100,00%
Inmovilizado material 80.000 120.000 83,33% 90,91% 50,00%
Inversiones financieras a largo
plazo 15.000 10.000 15,63% 7,58% -33,33%

et s 129.000 118.000 57,33%

Existencias 30.000 20.000 23,26% 16,95% -33,33%
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar 15.000 5.000 11,63% 4,24% -66,67%
Inversiones financieras a corto
plazo - 10.000 0,00% 8,47% 0,00%

Efectivo
TOTAL ACTIVO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO

24,000
225.000
ANO O
ELI
100.000
35.000
225.000

83.000
250.000
Ao 1
80.000
120.000
50,000
250,000

65,12%)
100,00%

70,34%
100,00%

%TOTALANO O %TOTAL ANO 1

40,00%

32,00%

-1,19%

11,11%

VARIACION %
-11,11%
20,00%
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11.2 Fondo de maniobra

EAS CLAVE
Concepto

Calculo del fondo de maniobra
Utilidad
Situaciones
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L of\ FONDO DE MANIOBRA

Parte del ncﬂvocnrriem que se fi ia con es decir con patrimonio neto o pasivo no corriente
CALCULO

EM=AC-PC=(PN+PNC)-ANC

:QUE PARTE DEL ACTIVO ~ Baete S naeron

* Stock de seguridad

CORRIENTE TIENE PERMANENCIA .« saldo medio de derechos de cobro sobre

EN LA EMPRESA? clientes

UTILIDAD

El fondo de maniobra mide la liquidez o solvencia a corto plazo de la empresa, es decir si con
su activo corriente es capaz de hacer frente a las deudas a corto plazo

SITUACION 1: FONDO DE MANIOBRA POSITIVO

* AC>PC es decir con el activo corriente se pueden cubrir las
deudas a corto plazo, por lo que no hay problemas de liquidez

* PN+ANC>ANC Hay una parte del activo corriente que se
financia con capitales permanentes

+ Hay equilibrio financiero a corto plazo
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Ratios financieros

IDEAS CLAVE
Ratios de liquidez

: . RATIOS FINANCIEROS DE LIQUIDEZ
Ratios de solvencia

Efectivo

Ratio de -
disponibilidad ~  Pasivo corriente

{Qué parte de las deudas a corto plazo podriamos pagar hoy?

Cuanto mas proximo a 0, mas riesgo de suspension de pagos, si es
muy alto activos improductivos

Valor recomendado —) "Entre 0,3 y 04"
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11.4 Situaciones financieras

IDEAS CLAVE

Situacion financiera de estabilidad total

Situacién financiera normal o equilibrio financiero Activo < Pasivo

a corto plazo

!lllllllllll!
= Pérdidas g
Situacién financiera de suspensién de pagos o Ea ST
desequilibrio... Activo No
corriente Pasivn
Desequilibrio financiero a largo plazo .
cuvo

corriente

Situacion financiera de quiebra
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11.5 Rentabilidad economicay
financiera

Dentro del analisis econdmico de una empresa, se
encuentra el analisis de la rentabilidad que va a medir la
capacidad de la empresa para generar beneficios.

IDEAS CLAVE

Rentabilidad econdmica

Rentabilidad financiera
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11.6 Periodos medios de
maduracion

Los ciclos de la empresa nos muestran como la empresa
recupera el dinero que ha invertido tanto en elementos de
inmovilizado como en existencias.

IDEAS CLAVE

Ciclo largo
Ciclo corto o ciclo de explotacién

Periodo medio de maduracion

UD 11 - El analisis de resultados y el entorno del modelo de negocio

Aprovisionamiento

Recursos Produccion
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11.7 El entorno empresarial
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ENTORNO GE

- FACTORES ECONOMICOS

-"-

(. Indicadores economicos a tener en
W i

cuenta

-’wFACTORES SOCIO-CULTURALES

( / Tradiciones, comportamientos, modas
\\‘S.—/

NERAL

FACTORES ECOLOGICOS
cambio climatico, medioambiente,
reciclaje
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11.8 El entorno del modelo de
negocio

‘ Ningun modelo de negocio se disefa en el vacio.
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¢ Lo has entendido? Comprueba que sabrias explicar...

v
v
v
v

Analisis de los estados contables
Fondo de maniobra
Ratios financieros

Situaciones financieras

(U U

Rentabilidad econdmica y financiera
Periodos medios de maduracion
El entorno empresarial

El entorno del modelo de negocio

Tienes todo el tema, con videos y actividades, en economiaconinma.com/ud-11-el-analisis-de-resultados-y-el-entorno-del-modelo-de-negocio/
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